
Graphique de performance

Un fonds investi en actions européennes (éligible au PEA) et pouvant se couvrir partiellement ou 

totalement en cas de baisse des marchés.

ALIENOR 

ACTIONS FLEXIBLE

Le fonds cherche à dégager une performance supérieure à l'indice Eurostoxx 50. Il est investi essentiellement en actions 
européennes mais pourra être couvert en fonction des convictions de l'équipe de gestion.

Une gestion réactive:

L'équipe de gestion cherche à comprendre et anticiper
les grands mouvements de marché. Si elle est
convaincue d'un marché boursier haussier, le
portefeuille est totalement investi en actions. Au
contraire, s'il y a un risque de correction ou de baisse
durable, le fonds peut être partiellement ou totalement
protégé.
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Aliénor Actions Flexible

Indice composite

Eurostoxx 50

*création du fonds le 23 fév. 2009

**75% Eurostoxx50, 25% Eonia

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures

2010 2009
Depuis sa 

création*

31,18%

Eurostoxx 50 -5,69% 48,87%

Encours du fonds Aliénor Actions Flexible

Au 02/03/2010 : 19,02 M€

30,96%

40,40%

Performance au 2 mars 2010

Fonds -3,49% 35,93%

Indice 

composite**
-4,25% 36,77%

Une équipe de gestion qualifiée:

Aliénor Capital est une société de gestion
indépendante. L'attention de son équipe est
concentrée, d'une part, sur l'analyse et la stratégie de
marchés et, d'autre part, sur le choix de titres ou la
sélection de fonds.

Un choix d'actions de conviction:

Le portefeuille est construit avec une sélection
d'actions basée sur une analyse fondamentale. Il est
diversifié mais sans excès (le nombre de titres est
compris entre 40 et 80).
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Analyse des Actions

Analyse 

fondamentale

Analyse de Marché

Macroéconomie, 

Valorisations, Sentiment 

de marché, Evènements 

majeurs

Sélection de Valeurs

Utilisation de dérivés

Choix de valeurs pour 

composer un 

portefeuille d’au moins 

75% d’actions 

européennes

Couverture ou 

exposition. De 

manière opportuniste 

et non systématique

Processus d'investissement:

Le processus d'investissement s’inscrit dans une double
logique. L'analyse de marché s'efforce de comprendre si le

Gestion du risque :

En fonction du scénario économique de valorisation des
marchés et du contrôle du risque de portefeuille, le gérant

*depuis le 23 fev. 2009
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-3,49% 35,93%
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Le prospectus complet est disponible sur simple demande auprès d'Aliénor Capital.

Agrément AMF n° GP-07000009
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Principales caractéristiques du fonds

• Code ISIN: FR0010701540 • Montant minimum de souscription: une part

• Dénomination: ALIENOR ACTIONS FLEXIBLE • Libellé de la devise de comptabilité: Euro

• Classification Morningstar: Mixte Euro Dynamique • Commision de souscription: 3% maximum

• Classification Europerformance: Diversifiés euro - gestion flexible • Commision de rachat: 0%

• Durée de placement minimum recommandée: 5 ans • Frais de gestion fixes: 2% TTC 

• Forme juridique: FCP de droit français • Frais de gestion variables: 20% au-delà de la

• Société de gestion: Aliénor Capital de la performance annuelle de l'Eurostoxx 50

• Dépositaire: RBC DEXIA Investor Services Bank France SA • Valorisation quotidienne

logique. L'analyse de marché s'efforce de comprendre si le
marché des actions offre de bonnes perspectives ou
présente un risque excessif. L'analyse de titres focalise
son attention sur les valorisations des entreprises et sur
leurs perspectives de développement.

marchés et du contrôle du risque de portefeuille, le gérant
utilise des produits de couverture pour réaliser la mise en
oeuvre de sa stratégie. L'exposition aux actions varie de 0 à
140% de l'actif et résulte de la somme des actions détenues
en portefeuilles et des contrats à terme sur indice.

www.alienorcapital.com

18, allées d’Orléans
33000 Bordeaux

Tel: 05-56-81-17-22


